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การบรโิภคทองค าลดลงมา 3.3% ในปี 2560 แตก็่มกีารปรับขึน้มาอยู่ที ่1.0% ในปี 

2561 ทัง้นี้ การรับซื้อทองค าของธนาคารกลางในระดับที่สูงบวกกับมีการลงทุน

ทางดา้นทองค าและเหรยีญทองทีเ่พิม่ขึน้จงึท าใหก้ารบรโิภคทองค าของปีดังกล่าว

เตบิโตขึน้ อยา่งไรก็ตาม อปุสงคใ์นเครือ่งประดบัทองค าเตบิโตแค ่1.1% ในปี 2561 

เมือ่เทยีบกบัปี 2560 ซึง่เตบิโตที ่11.8 % การบรโิภคทองค าทีเ่พิม่ขึน้อาจจะเป็นผล

มาจากการใชท้องค าใน เทคโนโลยอีกีดว้ย สง่ผลใหก้ารบรโิภคทองค าอยู่ในระดับที่

สงูทีส่ดุตัง้แตปี่ 2557 

 

การผลติทองค าทั่วโลกอยู่ที ่3,347 ตันในปี 2561 ซึง่ถอืว่าเป็นปีทีผ่ลติออกมาใน

ปริมาณที่สูงที่สุดของปีปัจจุบัน โดยประเทศออสเตรเลีย แคนาดา เปรูและ

สหรัฐอเมรกิาเป็นประเทศทีม่กีารเตบิโตทางดา้นการผลติทองค าอย่างมาก และจะ

ยังคงผลติทองค าอยา่งตอ่เนื่องตอ่ไปในระยะกลางซึง่เป็นไปตามโครงการตา่งๆทีไ่ด ้

วางแผนเอาไว ้ในทางตรงกันขา้ม ประเทศจนีเองกลับมกีารผลติทองค าทีน่อ้ยลง 2 

ปีตดิตอ่กนัอนัเป็นผลมาจากกฎระเบยีบทางดา้นสิง่แวดลอ้มและการปิดตัวของเหมอืง

ทองขนาดเล็กตา่งๆ  

 

ประเทศจีนพยายามที่จะลดการใชก้ากแร่ไซยาไนดจ์ากเหมืองทองค าซึง่ช่วยย่น

ระยะเวลาการผลติ ซึง่สง่ผลกระทบอย่างมากในจังหวัดทีผ่ลติต่างๆ เชน่ มณฑลหู

หนาน มณฑลเจียงซี และมณฑลชางตง นอกจากนี้ ยังมีเมืองทองหลายแห่งที่มี

แหลง่ส ารองทองค าลดนอ้ยลงเชน่เหมอืงแร่ในมณฑลกานซ ูและมณฑลชงิไห่ แต่

ถงึอย่างนั้น บริษัทจีนรายใหญ่หลายแห่งก็ไดเ้พิ่มก าลังการผลติทองค าทีเ่หมือง

ทองค าทีพ่วกเขาลงทนุทีต่า่งประเทศเพือ่ทีจ่ะตอบสนองตอ่ความตอ้งการในประเทศ

ได ้ 

 

ราคาทองค าโดยเฉลี่ยอ่อนตัวลงในปี 2561 อย่างไรก็ตาม ตลาดยังอยู่ในทิศ

ทางบวกซึง่จะเตบิโตและเขม้แข็งในอตัราตอ่ปีอยูท่ีป่ระมาณ 2.0% ถงึ 3.2 % จนถงึ

ปี 2566 ราคาทองค าทีน่่าจะเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากอุปทานของพันธบัตรทีเ่พิ่มขึน้

เพราะระดับของหนี้ทีสู่งเป็นประวัตกิารณ์ในประเทศเศรษฐกจิส าคัญๆ ทัง้นี้ แมว้่า

ตลอดระยะเวลา 20 ปี อุปทานของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมรกิาสงูกว่าอุปทานใน

ทองค า แต่ถงึอย่างนั้นมูลค่าของทองค าก็ยังเพิ่มขึน้เรื่อยๆ ตามพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐอเมริกา จากขอ้มูลการประเมนิตลาด พบว่า ราคาทองค าจะขึน้ไปแตะอยู่ที ่

1,300 ถงึ 1,400 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ออนซใ์นอกีไม่กีปี่ขา้งหนา้ 

 

UOB สามารถออกแบบโซลูช ัน่เพือ่ตอบสนองความตอ้งการของบรษิทัทีม่ ี

ส่วนเกีย่วขอ้งกบัธุรกจิทองค า ส าหรบัขอ้มูลเพิม่เตมิโปรดตดิต่อเราไดท้ี ่

industry-insights@UOBgroup.com 

บทสรปุผูบ้รหิาร 

ภายหลงัทีก่าร
บรโิภคทองค า
ลดลงมาอยูท่ ี ่
3.3% เมือ่ 

ปี 2560 แตก็่มี
การปรบัขึน้มา

อยูท่ ี ่
 
 
 

ในปี 2561 

10 % 

มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 

ทองค า 

มถินุายน 2562 



4 

05 

บทสรปุผูบ้รหิาร 

อนาคตทองค า 

ภาคธรุกจิ: 
อตุสาหกรรม 

ทองค ายงัคง
นา่ลงทนุ 

มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 

สารบญั 

07 

08 

09 อปุทานในทองค า 

11 อนาคตราคาทองค า 

อปุสงคใ์นทองค า 

เครือ่งประดบัทองค า 

การซือ้ขายของ 
ธนาคารกลาง 

ทองค าแทง่และเหรยีญ
ทอง 

อปุสงคข์องภาคการผลติ
เทคโนโลย ี

พลวตัของอปุสงคแ์ละ
อปุทาน 

05 

05 

07 

10 

03 



5 

อุปสงค์ในทองค ามาจากความตอ้งการที่หลากหลายของผูบ้ริโภคและนักลงทุน 

ไดแ้ก่ เครื่องประดับซึง่มีสัดส่วนมากกว่าครึ่งหนึ่งของอุปสงค์ในทองค าทัง้โลก 

ตามมาดว้ยทองค าแท่งและเหรียญทองอยู่ที ่25% นอกเหนือจากนัน้อุปสงคจ์าก

ภาคอตุสาหกรรม (7.6%) ก็เพิม่ขึน้โดยเฉพาะลวดทีท่ ามาจากทองค าเพือ่ประกอบ

ในหน่วยความจ าและการเคลอืบทองค าซึง่ใชใ้นแผงวงจรอเิล็กทรอนกิส ์

 

ในปี 2561 อปุสงคใ์นทองค าไดก้ลบัมาเตบิโตอยูท่ี ่1.0% ซึง่สวนทางกับปี 2560 ที่

ลดลงสาเหตุที่เพิ่มขึน้มานั้นเพราะการรับซื้อของธนาคารกลางซึง่โตมากกว่าจะ 

73% แตใ่นอกีดา้นหนึง่กลบัพบวา่อปุสงคจ์ากกองทนุรวม ETFs ทองค ากับตกลงไป

อยู่ที ่66.6% เมือ่พจิารณาจากการเปรียบเทยีบตัวเลขในชว่งเวลาเดยีวกันแต่ละปี 

การเตบิโตของอปุสงคใ์นทองค าเพือ่ใชใ้นเทคโนโลยหีดตัวลง แตใ่นแง่ของปรมิาณ

กลับพบวา่อปุสงคใ์นสว่นนี้ทีจ่รงิแลว้อยู่ในระดับทีส่งูกวา่ปี 2557 ซึง่บันทกึไวว้า่อยู่

ในระดบัทีส่งูทีส่ดุ 

 

เครือ่งประดบัทองค า 
ในเอเชยี อปุสงคข์องเครือ่งประดบัทองค านัน้มทีัง้อปุสงคท์างบวกซึง่มาจากประเทศ

จนี อนิโดนีเซยี เวยีดนาม และไทยซึง่ไดห้ักลา้งกับอปุสงคท์ีล่ดลงในประเทศอืน่ๆ 

ในภมูภิาคนี ้ 

 

โดยเฉพาะในประเทศอนิเดยี พบว่า อุปสงคใ์นเครื่องประดับทองค าลดลงยังไม่น่า

เชือ่ในปี 2561 (-0.6%) ซึง่สวนทางกับปี 2560 ทีม่อีัตราเตบิโตอยู่ที ่19.3% ทัง้นี ้

อนิเดยีถือว่าเป็นประเทศทีม่ีตลาดคา้ทองค าใหญ่ทีสุ่ดเป็นอันดับ 2 ของโลกแต่

ผูบ้ริโภคอินเดียก็ไดแ้สดงความกังวลต่อราคาทองค าที่ผันผวนในปีที่ผ่านมา 

นอกจากนี้ ยังมฤีกษ์แตง่งานทีไ่ม่มากเมือ่พจิารณาจากปฏทินิฮนิดูซึง่สง่ผลกระทบ

ตอ่อปุสงคโ์ดยรวม    
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ทีม่า: Bloomberg 

แผนภาพที ่2: การบรโิภคเครือ่งประดบัทองค าท ัว่โลกรายประเทศ 

ในประเทศจนีอปุสงคเ์ครือ่งประดับทองค าเพิม่ขึน้เพราะการลดภาษีของรัฐบาลเพื่อ

กระตุน้การบริโภคตลอดจนการเปลีย่นแปลงรูปแบบการคา้ปลกีซึง่เนน้ไปทีค่วาม

ตอ้งการของผูบ้รโิภคไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากขึน้ กระแสเครือ่งประดับทีม่นี ้าหนัก

เบา มดีไีซนท์ีส่วยกวา่ และใชท้องค าในระดับบรสิทุธิอ์ยู่ที ่22 K หรอืสนิคา้ทีป่ระดับ

ดว้ยทองค ามากขึ้น สรา้งยอดขายใหก้ับผูค้ า้อัญมณีชาวจีนเป็นจ านวนมาก 

ยกตัวอย่าง กรณี ‘Mirror Gold’ ซึง่เป็นสนิคา้ทีใ่ชท้องค าโดยเนื้อทองค ามคีวาม

บริสุทธิ์เปอร์เซ็นต์สูง อีกทัง้มีพื้นผิวเรียบและส่องประกายเหมือนกระจก สนิคา้

ดังกล่าวเจาะไปทีก่ลุ่มวัยรุ่นจีนผูซ้ ึง่นิยมการออกแบบเครื่องประดับทีค่่อนขา้งจะ

เรยีบงา่ย  

 

ผูค้า้ปลกีก็เสนอขายสนิคา้โดยเพิม่ประสบการณ์ต่างๆ และการคา้ปลกีออนไลน์อัน

เป็นหัวใจส าคัญของกลยุทธท์างการคา้ นอกจากนี้ ผูค้า้ปลกีทองค ายังไดร้่วมกับ

แพลตฟอรม์ซือ้ขายสนิคา้ออนไลน์ เชน่ Alibaba’s Tmall เพือ่เพิม่ยอดขายของตน 

และการทีร่า้นคา้ส่วนใหญ่ตัง้อยู่ในเขตเมืองรองระดับ 1  และระดับ 2 ท าใหผู้ค้า้

ปลกีทองค าตอ้งพึง่พาบรษัิททีส่รา้งตลาดออนไลน์เพือ่ใหค้รอบคลุมมากกวา่ 300 

เมอืงทั่วทัง้ประเทศจนี นอกเหนือจากการคา้สนิคา้ออนไลน์แลว้ ผูค้า้ปลกีซึง่เป็น

บรษัิทรายใหญ่ยังไดข้ยายกจิการสาขาของตนเขา้ไปในเขตเมอืงรองระดับ 3 และ

ระดบั 4 ในปีทีผ่า่นมาอกีดว้ย  

 

เราคาดว่าการบรโิภคเครื่องประดับทองค าในเอเชยีจะยังคงสงูขึน้ต่อไปเป็นผลมา

จากรายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ในประเทศอนิเดยีและจนีซึง่เป็นตลาดเครือ่งประดับทีใ่หญ่ทีส่ดุ

ในโลกทัง้สองแห่ง ทัง้นี้ การปฏริูปเศรษฐกจิจะกระตุน้ใหเ้กดิการเตบิโตและระดับ

รายไดท้ีส่งูขึน้น่าจะสง่ผลใหเ้กดิการใชจ้า่ยในสองประเทศนีม้ากขึน้ตามไปดว้ย  

 

ในกรณีของจนี การออกแบบเครื่องประดับทีท่ันสมัยมากขึน้และการขยายการคา้ไป

ในตลาดออนไลนจ์ะชว่ยเพิม่ยอดขายในหมูล่กูคา้วยัรุ่นมากขึน้ นอกจากนี้ เพือ่ใหไ้ด ้

ยอดขายทีม่ากขึน้ บริษัทจึงไดเ้จาะกลุ่มลูกคา้เพิ่มในเขตเมืองรองระดับ 3 และ 

ระดบั 4 ทัง้นี ้การปฏวิัตดิังกลา่วจะใหผ้ลในลักษณะเดยีวกันในอนิเดยีเพราะทองค า

มบีทบาทส าคญัตอ่ความรูส้กึผูค้นในประเทศนี ้

การบรโิภค
เครือ่งประดบั
ทองค า จะเพิม่ข ึน้
อนัเนือ่งมาจาก
รายไดท้ีเ่พ ิม่ข ึน้ใน 
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การซือ้ขายของธนาคารกลาง 
ในปี 2561 ธนาคารกลางมบีทบาทส าคัญในการอุดหนุนอุปสงคใ์นทองค า โดยได ้

ถอืครองทองค ามากทีส่ดุตัง้แตปี่ 1971 ซึง่ไดรั้บการบันทกึวา่เป็นปีทีซ่ ือ้ขายทองค า

มากทีส่ดุเป็นปีที ่2 ของโลก  

 

จากการซือ้ขายดังกล่าวท าใหธ้นาคารกลางไดถ้อืครองทองค าเพิม่ขึน้มาอกี 652 

ตนัในปี 2561 ซึง่เพิม่ขึน้กวา่ปีทีแ่ลว้ 74% โดยรัสเซยีเป็นประเทศผูซ้ือ้ทีใ่หญ่ทีส่ดุ

ตามมาดว้ยตรุกแีละ คาซคัสถาน  

 

ส าหรับในปี  2562 เราคาดวา่ธนาคารกลางจะซือ้ทองค าเพิม่อกี 600 ตันซึง่เป็นผล

มาจากการสรา้งราคาอย่างต่อเนื่องเพื่อสรา้งความหลากหลายใหก้ับทรัพย์สนิ

แลกเปลีย่นเงนิตราระหว่างประเทศของตน ในขณะเดยีวกันก็มุ่งเนน้ไปที่การถือ

ครองทรัพยส์นิทีม่คีวามเสีย่งต า่ในบรรยากาศทีม่ภีูมรัิฐศาสตรท์ีต่งึเครยีดและสภาวะ

ทางเศรษฐกจิทีไ่มแ่น่นอน  

แผนภาพที ่3: อปุสงคใ์นทองค าโดยรวมตามสดัสว่น 

ทีม่า: Bloomberg 

ทองค าแทง่และเหรยีญทอง 
การลงทุนคา้ปลกีในทองค าแท่งและเหรียญทองขยายตัวอยู่ที ่4.3% ในปี 2561 

โดยอปุสงคข์องเหรยีญทองนัน้ทยานขึน้สงูสดุในรอบ 5 ปี ทัง้นี้ ประเทศอหิร่านและ

แอฟรกิาใตเ้ป็นผูซ้ ือ้รายใหญท่ีส่ดุในสดัสว่นนี ้ในขณะทีอ่ปุสงคข์องทองค าแทง่และ

เหรยีญทองจากประเทศสหรัฐอเมรกิาก็ยังไม่คอ่ยกระเตือ้งขึน้เพราะนักลงทนุไปให ้

ความส าคญักบัตลาดหุน้สหรัฐอเมรกิาซึง่ยังคงอยูใ่นชว่งฟ้ืนตัวมากกวา่  

ธนาคารกลาง 
คาดวา่จะซือ้ 
ทองค าเพิม่อกี 
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8 มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 

อปุสงคข์องภาคการผลติเทคโนโลย ี
จากแผนภาพที ่ 4 อปุสงคใ์นทองค าจากกระบวนการผลติเทคโนโลยยีังคงเตบิโต

ตอ่เนือ่งตลอดระยะเวลา 3 ปีทีผ่่านมาและในอนาคตในชว่งระยะสัน้จนถงึระยะกลาง

อตุสาหกรรมดังกลา่วจะยังคงมอีปุสงคใ์นทองค าเพิม่ขึน้ตอ่ไปแมว้า่อปุสงคจ์ากการ

ใชท้องค าในอปุกรณ์อเิล็กทรอนกิสจ์ะลดลงในปี 2561  (+0.6% เทยีบกับ 3.0% 

ในปี 2560).  

 

เราคาดวา่อปุสงคใ์นทองค าของธรุกจิจะยังคงเพิม่ขึน้เพราะยังคงใชเ้ทคโนโลยอีย่าง
ต่อเนื่องเชน่ การเคลอืบทองค าส าหรับขัว้ต่อไฟฟ้าและการใชล้วดทองค าส าหรับ
การบรรจุสารกึง่ตัวน า ทัง้นี้ ธุรกจิใหบ้รกิารไรส้ายคาดว่าจะยังคงมอีุปสงคต์่อเนื่อง
เพราะมกีารเพิม่จ านวนการใชเ้ซ็นเซอร์ซึง่ตดิตัง้ในสมาร์ทโฟนและแผ่นเวเฟอร์ใน
หมูผู่ผ้ลติชพิไรส้าย  

 

อุปสงคส์ าหรับการผลติหน่วยความจ านัน้เพิ่มขึน้อย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะการเปิด
เครือ่งในสมารท์โฟนเพราะตอ้งใชล้วดทองค าสง่ผลใหค้วามตอ้งการทองค าเตบิโต
ขึน้ นอกจากนี ้การผลติแผงวงจรอเิล็กทรอนกิสเ์องก็ก าลังมคีวามตอ้งการในทองค า
ทีม่ากขึน้ เพือ่ใชเ้ป็นสารเคลอืบผวิ  

 

อปุสงคจ์ากสมาร์ทโฟนและแผงวงจรอเิล็กทรอนกิสจ์ะยังคงเพิม่ขึน้ต่อไปเพราะอุป

สงค์ที่เพิ่มขึ้นของอุปกรณ์ตรวจจับ 3D อุปกรณ์เสมือนจริง อุปกรณ์จ าลอง

สภาพแวดลอ้มจรงิ ตลอดจนโครงสรา้งพืน้ฐานเพือ่รองรับเครอืขา่ย 5g  นอกจากนี ้

การใชท้องค าเพื่อผลติแสง LED ในภาคยานยนตก็์อาจจะมอีุปสงคเ์พื่อการผลติ

ทีม่ากขึน้ดว้ยเชน่กนั  

แผนภาพที ่4: การเตบิโตของอปุสงคจ์ากกระบวนการผลติ
เทคโนโลย ี

ทีม่า: Bloomberg 

อปุสงคใ์นทองค า
ของภาคการผลติ
เทคโนโลยจีะยงัคง 

โตอยา่ง
ตอ่เนือ่ง 
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อตุสาหกรรม 

อปุทานในทองค า 
การผลติทองค าทั่วโลกเพิ่มขึน้มาอยู่ที ่0.8% หรือเท่ากับ 3.347 ตันในปี 2018 

ในขณะทีก่ารผลติเมือ่เทยีบเป็นรายปีจะพบว่ายังคงซบเซาอยู่ตลอดชว่งระยะเวลา

หลายปีทีผ่่านมา อย่างไรก็ตาม ภาพรวมของการผลติทองค าก็ยังอยู่ในระดับทีสู่ง

ทีส่ดุจากสถติ ิ 

 

ประเทศออสเตรเลยี แคนาดา เปรูและสหรัฐอเมรกิาเป็นประเทศทีม่อีัตราการผลติ

ทองในระดับสงูของปี 2018 เราคาดว่าการผลติจะยังคงเตบิโตต่อไปถงึระยะกลาง

ซึง่เป็นผลมาจากโครงการทีไ่ดว้างแผนเอาไวแ้ลว้ โดยเฉพาะอย่างยิง่การผลติใหม่

ทัง้ที่เป็นโครงการใหม่และโครงการฟ้ืนฟูจะเขม้ขน้ขึน้จากประเทศออสเตรเลีย 

แคนาดา สหรัฐอเมรกิาและรัสเซยี    

 

 

แผนภาพที ่5: การผลติทองค าท ัว่โลก 

ทีม่า: Bloomberg  

ในปี 2018  
การผลติทองค า 
ท ัว่โลกท าลายสถติ ิ
ขึน้มาแตะอยูท่ ี ่

3,347 

ตัน 

2.0% 

2.2% 
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Gold Mine Production, tonnes YoY % Chg. (RHS)

ในทางตรงกันขา้ม ประเทศจนีเองกลับมกีารผลติทองค าทีน่อ้ยลง 2 ปีตดิตอ่กันอัน

เป็นผลมาจากกฎระเบยีบทางดา้นสิง่แวดลอ้มและการปิดตัวของเหมอืงทองขนาด

เล็กตา่งๆ ประเทศจนีพยายามทีจ่ะลดการใชก้ากแร่ไซยาไนดจ์ากเหมอืงทองค าซึง่

ชว่ยย่นระยะเวลาการผลติ แตจ่ะสง่ผลกระทบอย่างมากในจังหวัดทีผ่ลติตา่งๆ เชน่ 

มณฑลหูหนาน มณฑลเจยีงซ ีและมณฑลชางตง นอกจากนี้ ยังมเีมอืงทองหลาย

แหง่ทีม่แีหลง่ส ารองทองค าลดนอ้ยลงเชน่เหมอืงแร่ในมณฑลกานซ ูและมณฑลชงิ

ไห ่

 

แต่ถึงอย่างนั้น บริษัทจีนรายใหญ่หลายแห่งก็ไดเ้พิ่มก าลังการผลิตขึน้ เหมือง

ทองค าทีบ่รษัิทเหล่านี้ไดล้งทุนทีต่่างประเทศเพื่อทีจ่ะตอบสนองต่อความตอ้งการ

ในประเทศได ้ยกตัวอย่างเชน่ บรษัิท Shandong Gold Group ไดเ้ขา้หุน้กับบรษัิท 

Canada’s Barrick Gold เพือ่พัฒนาเหมอืงแร่ทองค าในอารเ์จนตนิา 

/2557 /2558 /2559 /2560 /2561 
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แผนภาพที ่7: แนวโนม้การผลติทองค ารายประเทศ 

ทีม่า: Bloomberg 

แผนภาพที ่6: พลวตัของอปุสงคแ์ละอปุทานในทองค าท ัว่โลก 

ทีม่า: Bloomberg 

อุปทานทองค าทั่วโลกยังคงมเีพียงพอตลอดระยะเวลาหลายปีทีผ่่านมาอันเป็นผลมาจากราคาทีถ่ีบตัวสงูขึน้และแผน

ด าเนินการตามทีว่างเอาไวข้องประเทศผูผ้ลติทองค าส าคัญๆ ในขณะทีอุ่ปสงคข์องทองค าทั่วโลกอยู่ในระดับทีต่ ่ากว่า 

ทัง้นี้ ประเทศผูบ้ริโภคทองค าหลักๆ เช่น ประเทศจีนและอินเดียมีความเป็นไปไดท้ี่อุปสงค์จะเติบโตเพิ่มขึ้นอัน

เนือ่งมาจากนโยบายของรัฐบาลทีส่ง่เสรมิทัง้ทางดา้นเศรษฐกจิและรายได ้  

พลวัตของอปุสงคแ์ละอปุทาน 

ในอาเซยีน การผลติของค าจะเพิม่ขึน้ในประเทศอนิโดนีเซยีเพราะเป็น 1 ในประเทศทีม่เีหมอืงทองทีใ่หญ่ทีส่ดุในโลก 

บรษัิท Grasberg. PT Freeport Indonesia (FI) ซึง่ขณะนี้ก าลังอยู่ในขัน้สดุทา้ยของการท าเหมอืงในบอ่เหมอืงพืน้ราบ 

Grasberg และก าลังเตรียมการที่จะเขา้สู่ในช่วงเปลี่ยนผ่านไปสู่เหมืองขนาดใหญ่และการผลิตสายแร่ใตด้ ินที่มี

คณุภาพสงู และหากในระยะเปลีย่นผ่านไปท าเหมอืงแร่ใตด้นิประสบความส าเร็จปรมิาณทองค าทีจ่ะผลติไดใ้นอนาคต

คาดวา่จะมปีรมิาณมาก 
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อนาคตราคาทองค า 
ในขณะทีร่าคาทองค าโดยเฉลีย่ออ่นตัวลงในปี 2018 อย่างไรก็ตาม ตลาดยังอยู่ในทศิทางบวกซึง่จะเตบิโตและเขม้แข็ง

ในอัตราต่อปีอยู่ทีป่ระมาณ 2.0% ถงึ 3.2 % จนถงึปี 20/3 ในฐานะทีท่องค าถูกน ามาใชเ้ป็นทรัพยส์นิหลบภัยเพื่อลด

ความเสีย่ง ท าใหท้องค ายังคงมรีาคาทีด่อียูเ่พราะความไมแ่น่นอนของการเตบิโตเศรษฐกจิโลกและภมูรัิฐศาสตร ์ 

 

ราคาทองค าทีน่่าจะเพิ่มขึน้เป็นผลมาจากอุปทานของพันธบัตรทีเ่พิ่มขึน้เพราะระดับของหนี้ทีส่งูเป็นประวัตกิารณ์ใน

ประเทศเศรษฐกจิส าคัญๆ ทัง้นี้ แมว้า่ตลอดระยะเวลา 20 ปี อปุทานของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมรกิาสงูกวา่อปุทานใน

ทองค า แตถ่งึอย่างนัน้มูลคา่ของทองค าก็ยังเพิม่ขึน้เรือ่ยๆ ตามพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอเมรกิา และหนี้ของสหรัฐอเมรกิา

ซึง่คาดวา่จะยังคงโตอยา่งตอ่เนือ่งไปอกี 2-3 ปีขา้งหนา้นี ้ก็จะชว่ยใหร้าคาทองค าแข็งคา่มากยิง่ขึน้  

 

เชน่เดยีวกับภาวะเงนิเฟ้อในเศรษฐกจิของจนี ยุโรป อนิเดยีและสหรัฐอเมรกิาจะเป็นปัจจัยทีส่ง่ผลตอ่ราคาทองค าเพยีง

เล็กนอ้ย แต่จากปัจจัยทัง้หมดเมือ่รวมกันก็จะสง่ผลต่อราคาทองค าใหส้งูขึน้ ทัง้นี้ จากขอ้มูลการประเมนิตลาด พบว่า 

ราคาทองค าจะขึน้ไปแตะอยูท่ี ่1,300 ถงึ 1,400 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ออนซใ์นอกีไม่กีปี่ขา้งหนา้ 

แผนภาพที ่8: ประมาณการณร์าคาทองค า  

ทีม่า: Bloomberg 

มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 
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1,333 

1,361 
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Gold Price Forecast, Average US$/oz

ทีม่า: Federal Reserve Bank of St. Louis 
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แผนภาพที ่9: ราคาทองค าคงที ่vs. อตัราอายทุรพัยส์นิคงทีใ่นระยะเวลาสบิปี  

/2560 

(คาดการณ)์ 
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ขอ้สงวนสทิธิ ์

ทมีอตุสาหกรรม 

ตดิตอ่ 

เอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้โดยมวัีตถปุระสงคเ์พือ่ใหข้อ้มลูเทา่นัน้ และจะตอ้งไมน่ าไปสง่ตอ่ เปิดเผย ท าซ ้า หรอืใชอ้า้งองิโดยบคุคลใดๆ 
และไมว่า่จะดว้ยวัตถปุระสงคใ์ดก็ตาม เอกสารฉบับนีไ้มไ่ดถ้กูจัดท าขึน้เพือ่แจกจ่ายใหแ้กบ่คุคลใดๆ หรอืเพือ่น าไปใชโ้ดยบคุคลใดๆ ที่
อยูใ่นประเทศทีก่ารแจกจ่ายหรอืการใชดั้งกลา่วขัดตอ่กฎหมายหรอืกฎระเบยีบ เอกสารฉบับนีไ้มใ่ชค่ าเสนอ ขอ้เสนอแนะ การชกัชวน 
หรอืค าแนะน า เพือ่ซือ้หรอืขายผลติภัณฑก์ารลงทนุ/ หลักทรัพย/์ ตราสาร เอกสารฉบับนีไ้มม่สีว่นใดเป็นการใหค้ าปรกึษาทางบัญช ี
กฎหมาย กฎระเบยีบ ภาษี การเงนิ หรอืค าปรกึษาอืน่ใด โปรดปรกึษาทีป่รกึษาของทา่นเกีย่วกับความเหมาะสมของผลติภัณฑก์าร
ลงทนุ/ หลักทรัพย/์ ตราสาร ตามวัตถปุระสงค ์สถานะทางการเงนิ และความตอ้งการของทา่น 
      
ขอ้มลูทีอ่ยูใ่นเอกสารฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของสมมตฐิานและการวเิคราะหจ์ากขอ้มลูทีเ่ปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่เป็นขอ้มลู ณ 
วันทีจั่ดท าเอกสารฉบับนี ้ความคดิเห็น การคาดการณ์ และขอ้ความใดทีม่ลีักษณะเป็นการคาดการณ์ เกีย่วกับเหตกุารณ์ในอนาคตหรอื
การด าเนนิการของ, รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีง, ประเทศ ตลาด หรอืบรษัิทใดๆ ไมไ่ดเ้ป็นตัวชีวั้ดของเหตกุารณ์หรอืผลลัพธท์ีเ่กดิขึน้จรงิ 
และอาจจะแตกตา่งจากเหตกุารณ์หรอืผลลัพธท์ีเ่กดิขึน้จรงิได ้ความคดิเห็นทีป่รากฎในเอกสารฉบับนีเ้ป็นเพยีงมมุมองของผูเ้ขยีน
เทา่นัน้ และเป็นเอกเทศตา่งหากจากนโยบายการลงทนุของธนาคารยไูนเต็ด โอเวอรซ์สี ์จ ากัด บรษัิทลกู บรษัิทในเครอื กรรมการ 
เจา้หนา้ที ่และพนักงาน (“กลุม่ธนาคารยโูอบ”ี) ความคดิเห็นทีป่รากฎเป็นการวเิคราะหข์องผูเ้ขยีน ณ วันทีจั่ดท าเอกสารฉบับนี ้ซ ึง่
อาจจะเปลีย่นแปลงได ้     
  
กลุม่ธนาคารยโูอบอีาจจะมนีโยบายการลงทนุ หรอืมสีว่นไดเ้สยีทีอ่าจจะสง่ผลตอ่ธุรกรรมเกีย่วกับหลักทรัพย/์ ตราสารทีก่ลา่วถงึใน
เอกสารฉบับนี ้กลุม่ธนาคารยโูอบอีาจจะจัดท ารายงาน เอกสารเผยแพร ่หรอืเอกสารอืน่ใดทีแ่สดงความคดิเห็นทีแ่ตกตา่งจากทีป่รากฎ
ในเอกสารฉบับนี ้และแมว้า่กลุม่ธนาคารยโูอบจีะใชค้วามระมัดระวังอยา่งสมเหตสุมผลเพือ่ทีจ่ะท าใหข้อ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบับนีม้ี
ความถกูตอ้งแมน่ย า ความสมบรูณ์ และความเป็นกลาง กลุม่ธนาคารยโูอบไีมใ่หค้ ารับรองหรอืการรับประกัน ไมว่า่โดยชดัแจง้หรอืโดย
ปรยิาย เกีย่วกับความถกูตอ้งแมน่ย า ความสมบรูณ์ และความเป็นกลางของขอ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบับนี ้และจะไมร่ับผดิชอบหรอื
รับผดิตอ่ความเสยีหายหรอืคา่เสยีหายแกบ่คุคลใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการเชือ่ถอืในความคดิเห็นหรอืขอ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบับนี ้   

Crystal Lim 

Business Insights & Analytics 

Crystal.LimCH@UOBgroup.com 

Jeffrey Chen Hao 

Centre Of Excellence  

Jeffrey.ChenH@UOBgroup.com 

UOB Industry Insight น าเสนอแนวโนม้ลา่สดุของธุรกจิตา่งๆ ทั่วเอเชยี 
โปรดแสกน QR Code เพือ่อา่นขอ้มูลเกีย่วกับโอกาสและความทา้ทายใน
ภาคธุรกิจสินคา้เพื่อการบริโภค การก่อสรา้งและโครงสรา้งพื้นฐาน 
อตุสาหกรรม น ้ามัน แกส๊และเคม ีอสงัหารมิทรัพยแ์ละธุรกจิการบรกิาร และ
เทคโนโลย ีสือ่และโทรคมนาคม 
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