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联络您的大华银行客户经理，以获取更多资讯。
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→	 2025年第四季度至2026年初，尽管美联储(Fed)已重启降息 
周期，但多个发达市场的长期政府债券收益率仍呈现上行 
态势。 鉴于市场对大规模政府财政支出、债券发行量增加、贸易
政策转变以及央行独立性等问题的持续担忧，促使投资者在持 
有长期债券时寻求更高的收益率回报。

→	 相比之下，投资级公司债券表现相对稳定。信用利差(即企业 
发行债券时相对于美国国债的额外收益率)依然收窄，表明 
近期债券市场的波动更多源于利率预期的变化，而非信用 
基本面的恶化。总体而言，如图1所示，投资级债券收益率大体 
呈横盘震荡，而信用利差则持续收窄。

→	 尽管债券发行量高企、地缘政治局势紧张、美联储政策 
不确定性增加以及潜在的经济疲软等风险可能导致信用利差
暂时走阔，但我们预计2026年全球经济将继续保持增长。 
这预示着一个“收益稳定”的环境，即投资级债券的回报将主要
源于票息收入，而非资本利得。

→	 信用利差收窄还反映了企业基本面的韧性以及市场对优质 
收益资产的强劲需求。投资者应专注于配置优质投资级债券 
以获取稳定收益，保持多元化投资组合，并避免盲目追逐短期 
价格波动。

寻求可靠的收益来源
虽然近期市场出现波动，并且发达市场长期政府债券收益率高企，但得益于基本面韧性十足以及市场
对优质收益的强劲需求，投资级公司债券仍获得有力支撑。 

继续持有优质投资级债券以获取稳定收益并增强投资组合的韧性。
投资者能做什么

来源： Factset、摩根大通资产管理公司。

图1:

投资级债券收益率企稳，信用利差呈收窄态势
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Speak to your UOB Advisor today to find out more.联络您的大华银行客户经理，以获取更多资讯。

话题 2:   
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美国 日本欧元区 亚洲(除日本)

→	 区域走势正在分化。亚洲市场表现亮眼，盈利势头持续增强，
这主要得益于人工智能主题的拓展以及该地区在供应链中 
地位的提升。增长已从核心科技领域外溢至工业、公用事业及
材料等“人工智能赋能者”板块，其中半导体、数据中心、网络
设备和电力基础设施领域的涨幅最为显著。这一趋势在韩国
尤为突出，推动了亚洲盈利预期的强劲正向修正(图2)。

→	 投资者应保持对全球科技板块的多元化配置，既要捕捉 
人工智能的结构性增长，亦需从容应对潜在赢家与落后者 
并存的市场格局。特别是那些受惠于中国政策驱动型人工智
能战略的企业，以及深耕全球人工智能供应链的亚洲半导体
和硬件企业，值得重点布局以寻求机遇。

→	 由于主要市场的企业财报季已近尾声，投资者对2025年全年
业绩有了更清晰的认知， 所以市场焦点正转向2026年的业绩
预期。分析师正在修正盈利预测，这凸显了各地区及行业间 
盈利势头的差异。

→	 市场正发生关键转变。那些能将人工智能的投资转化为 
实实在在的营收与现金流的企业正迎来业绩预期的上调； 
而缺乏明确变现路径的企业则面临更为审慎的估值判断。

→	 在美国，投资者正严密审视那些资本开支高企却未能带来 
实质性营收增长的科技企业。一旦自由现金流和股票回购 
出现萎缩，盈利预期恐遭下调，进而引发更剧烈的股价震荡。

	 保持科技板块的多元化配置，以捕捉人工智能的结构性增长，同时寻求在中国政策驱动的人工智能战略以及亚洲半导体和 
硬件企业的投资机遇。

投资者能做什么

2026年盈利预期出现分化
市场正呈现分化趋势：美国科技企业因大规模投资的变现能力而面临严密审视，而亚洲凭借其在 
人工智能（AI）供应链中地位的提升，保持盈利上行势头。 

图2:

人工智能主题的广泛拓展推动亚洲盈利预期的强劲正向修正

来源： Factset、明晟公司、摩根大通资产管理公司。

120

115

110

105

100

95

90

指数基准设为100(截至2024年12月31日)



联络您的大华银行客户经理，以获取更多资讯。

TOPIC 2: 话题 3: 

越南 

中国A股 
韩国

中国台湾 

印度尼西亚  
印度 

泰国 

马来西亚
新加坡

金额 (十亿新元，右侧)

→	 新加坡去年启动的股市发展计划(EQDP)的核心目标之一便 
是通过提升散户投资者的参与度，为国内股市注入新活力。 
诸如降低高价股每手买卖单位等措施，旨在降低散户入市门槛，
提振市场交易活跃度。如图3a所示，新加坡的散户参与度相比 
亚洲地区内同类市场依然较低，预示着未来仍有进一步增长 
的空间。

→	 然而，更强的市场参与度需要更优质的上市公司及稳健的 
首次公开募股(IPO)储备项目作为支撑。令人振奋的是，去年的 
股权融资活动已有所回暖，交易数量大幅增加(图3b)。

→	 随着更多亚洲企业考虑赴新加坡上市，这一势头有望在今年
得以延续；纳斯达克与新加坡交易所(SGX)的双重上市机 
制为企业提供在美国新加坡两地同步上市的便利，将对此 
形成有力支撑。较强劲的IPO储备项目不仅有助于丰富市场
多样性、深化流动性，还将全面提升新加坡股市的整体 
吸引力。

→	 在最新的2026年财政预算案中，新加坡政府进一步彰显 
决心，将股市发展计划规模从50亿新元扩大至65亿新元， 
释放出长期支持股市韧性和活力的明确信号。

→	 在政策持续支持下，新加坡股市以合理的估值提供了具备 
吸引力的收益与增长机遇，是投资组合再平衡与多元化配置
的理想选择。

	 在投资组合中配置新加坡股票实现多元化，从而在政策持续支持下捕捉市场机遇。
投资者能做什么

发掘新加坡股市投资价值
在持续深化流动性及拓宽市场多样性的进程中，新加坡股市以合理的估值提供了具备吸引力的收益
与增长机遇。

来源： (左侧)交易所数据及摩根资产管理公司估算，截至2025年12月31日。(右侧)彭博数据，截至2026年1月13日。
注：包括首次公开募股和增发配售。

交易数量 (左侧)

图3b:

新加坡股权融资活动逐步回暖
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图3a:

新加坡散户参与度在亚洲范围内仍处于低位
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